
FUNDACIÓN DE LAS CAJAS DE AHORROS (FUNCAS) Panel de previsiones de la economía española

Consumo Consumo Formac. bruta FBCF FBCF Demanda
hogares público de capital fijo Construcción Otros productos nacional

2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009

Analistas Financieros Internacionales (AFI) ............................. 1.1 -1.8 0.6 -2.6 4.9 6.6 -2.0 -8.8 -0.4 -11.6 -4.4 -9.5 -- -- 0.5 -2.7
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) ................................ 1.1 -1.0 0.4 -1.1 5.0 4.9 -2.2 -8.6 0.0 -12.3 -4.7 -9.6 3.0 0.6 0.5 -2.0
Caixa Catalunya ......................….............................................. 1.3 -2.3 0.6 -3.4 4.8 4.4 -1.4 -7.4 1.2 -5.3 -4.2 -11.4 3.6 0.7 0.7 -3.1

Caja Madrid .............................................................................. 1.1 -1.3 0.7 -2.5 4.5 3.3 -1.8 -10.3 1.2 -10.3 -4.9 -13.0 3.8 -2.6 0.8 -3.3
Cemex ……………………………………………………………… 1.1 -2.1 0.4 -2.0 5.0 3.7 -1.4 -8.0 1.0 -7.1 -3.6 -8.8 -- -- 0.6 -2.8
Centro de Predicción Económica (CEPREDE-UAM) ............... 1.0 -2.3 0.5 -2.2 4.9 3.5 -1.7 -6.2 1.2 -3.2 -4.5 -9.1 3.7 -1.8 0.6 -2.0

Fundación Cajas de Ahorros (FUNCAS) .................................. 1.1 -3.0 0.4 -2.9 5.0 2.6 -2.3 -11.0 -0.9 -15.9 -4.6 -10.1 3.4 -6.8 0.4 -4.2
Instituto Complutense de Análisis Económico (ICAE-UCM) .... 1.2 -2.1 0.5 -2.7 4.7 3.7 -1.5 -8.6 0.7 -10.5 -4.4 -11.0 3.9 -1.4 0.6 -3.2
Instituto de Estudios Económicos (IEE) ................................... 1.2 -2.0 0.6 -2.5 4.9 4.5 -1.7 -8.0 1.0 -9.0 -4.5 -10.0 3.5 0.0 0.7 -3.0

Instituto Flores de Lemus (IFL-UC3M) …………………………… 1.2 -1.3 0.7 -1.1 5.2 6.7 -1.6 -6.4 1.1 -7.0 -4.2 -7.5 3.3 -1.9 0.8 -1.3
Intermoney ................................................................................ 1.1 -1.4 0.5 -0.8 5.0 2.7 -2.0 -9.6 -0.6 -10.9 -4.6 -10.8 3.1 -3.7 0.5 -2.5
La Caixa ....................................………..................................... 1.2 -1.3 0.5 -1.8 5.0 3.8 -1.6 -8.0 1.1 -8.9 -4.3 -10.3 3.8 0.4 0.7 -2.5
Santander ………………………………………………………….… 1.2 -1.7 0.7 -1.5 5.1 5.0 -1.5 -7.5 1.3 -5.4 -4.2 -10.0 3.2 -3.5 0.8 -1.8

 CONSENSO (MEDIA) ......……….................................................................. 1.1 -1.8 0.5 -2.1 4.9 4.3 -1.7 -8.3 0.6 -9.0 -4.4 -10.1 3.5 -1.8 0.6 -2.6
 Máximo ................………………………………………………… 1.3 -1.0 0.7 -0.8 5.2 6.7 -1.4 -6.2 1.3 -3.2 -3.6 -7.5 3.9 0.7 0.8 -1.3
 Mínimo .................………………………………………………… 1.0 -3.0 0.4 -3.4 4.5 2.6 -2.3 -11.0 -0.9 -15.9 -4.9 -13.0 3.0 -6.8 0.4 -4.2
 Diferencia  2 meses antes (1) ....…................................................................ -0.2 -0.9 -0.3 -1.0 0.5 0.5 -0.5 -2.0 -0.4 -2.7 -0.7 -1.6 0.1 -0.9 -0.3 -0.9
     - Suben (2) ……………………………………………………………………… 0 0 0 1 6 5 0 1 2 1 0 1 4 2 0 0
     - Bajan (2) ……………………………………………………………………… 11 10 9 10 1 3 11 10 9 10 12 8 5 8 11 10
 Diferencia 6 meses antes  (1) ....…................................................................ -0.6 -2.8 -0.9 -3.0 0.0 -0.1 -2.5 -7.8 -2.8 -9.5 -2.9 -6.5 0.6 -3.2 -1.3 -3.5

 Pro memoria:

 Gobierno (enero 09) ...........……………………………………… 1.2 -1.6 0.5 -1.5 5.1 2.1 -1.8 -9.3 -- -- -- -- -- -- 0.7 -3.0
 Banco de España (abril 08) ……………………………………… 2.4 2.1 2.3 1.9 4.8 4.4 1.5 0.4 4.4 2.6 -0.2 -1.2 -- -- 2.5 1.9
 CE (enero 09) ......………………………………………………… 1.2 -2.0 0.4 -2.6 5.2 2.3 -1.9 -6.0 0.1 -12.7 -- -- -- -- 0.6 -2.6
 FMI (enero 09) ......................................................................... 1.2 -1.7 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
 OCDE (noviembre 08) ..............………………………………… 1.3 -0.9 1.2 -0.4 3.6 3.4 -2.0 -9.2 -- -- -- -- -- -- -- --
(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis meses antes). 

(2) Número de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su previsión respecto a dos meses antes.

FBCFPIB

CUADRO 1
PREVISIONES ECONÓMICAS PARA ESPAÑA - ENERO-FEBRERO 2009

Variación media anual en porcentaje, salvo indicación en contrario

Equipo



FUNDACIÓN DE LAS CAJAS DE AHORROS (FUNCAS) Panel de previsiones de la economía española

Exportaciones Importaciones Producción IPC Costes Paro (EPA) Saldo B. Pagos c/c Saldo AA.PP.
bienes y serv. bienes y serv. industrial (IPI) (media anual) laborales (3) (% pob. activa) (% del PIB)  (5) (% del PIB)
2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009

Analistas Financieros Internacionales (AFI) .......................... 2.6 -2.9 0.4 -5.3 -6.3 -5.5 4.1 0.4 4.3 1.4 -0.6 -3.9 11.3 16.3 -9.2 -6.3 -3.4 -6.3
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) ............................. 1.8 -2.0 -0.6 -4.5 -6.3 -10.0 4.1 0.7 5.1 3.7 -0.5 -2.7 11.3 15.4 -9.9 -8.2 -3.1 -4.3
Caixa Catalunya ......................…........................................... 2.9 -0.4 1.0 -3.1 -- -- 4.1 0.3 -- -- -0.5 -3.1 11.3 15.6 -- -- -- --

Caja Madrid ........................................................................... 3.1 1.1 1.3 -4.7 -5.8 -7.0 4.1 0.2 3.7 2.5 -0.4 -4.0 11.3 16.0 -9.2 -7.3 -3.5 -6.0
Cemex …………………………………………………………… 3.0 -1.9 1.0 -3.2 -4.2 -5.5 4.1 0.7 -- -- -0.4 -3.5 11.3 17.0 -9.3 -6.5 -1.6 -6.5
Centro de Predicción Económica (CEPREDE-UAM) ............ 2.5 -2.5 0.8 -2.6 -6.0 -1.4 4.1 2.2 5.2 4.0 -0.3 -3.7 11.0 16.0 -9.8 -9.3 -2.8 -5.3

Fundación Cajas de Ahorros (FUNCAS) ............................... 1.6 -6.1 -0.7 -9.3 -6.4 -11.7 4.1 0.1 5.2 3.1 -0.5 -5.3 11.3 17.2 -9.9 -6.2 -3.4 -7.4
Instituto Complutense de Análisis Económico (ICAE-UCM) . 2.6 -0.2 0.5 -4.1 -5.8 -7.6 4.1 1.4 4.9 3.5 -0.4 -2.8 11.2 15.7 -9.6 -7.2 -1.9 -5.3
Instituto de Estudios Económicos (IEE) ................................ 2.6 0.4 0.8 -3.0 -5.0 -5.0 4.1 1.0 4.5 3.0 -0.4 -4.0 11.3 16.0 -9.5 -7.0 -3.0 -7.0

Instituto Flores de Lemus (IFL-UC3M) ………………………… 2.5 -2.1 0.7 -1.8 -6.1 -9.6 4.1 0.9 5.1 2.8 -0.5 -4.1 11.0 15.3 -8.9 -8.2 -3.4 -6.3
Intermoney ............................................................................. 3.0 0.4 0.7 -3.5 -4.5 -4.1 4.1 -0.5 4.5 2.8 -0.3 -3.9 11.2 15.9 -8.9 -4.9 -3.5 -6.5
la Caixa ....................................………................................... 2.7 0.6 0.6 -3.5 -5.2 -2.5 4.1 1.2 4.6 2.8 -0.4 -3.0 11.2 15.2 -10.0 -8.4 -3.0 -5.5
Santander …………………………... …………………………… 2.8 -0.8 1.0 -2.0 -- -- 4.1 0.7 -- -- -0.5 -3.4 11.2 15.9 -10.0 -7.8 -3.5 -6.0

 CONSENSO (MEDIA) ......……….............................................................. 2.6 -1.3 0.6 -3.9 -5.6 -6.4 4.1 0.7 4.7 3.0 -0.4 -3.6 11.2 16.0 -9.5 -7.3 -3.0 -6.0
 Máximo ................……………………………………………… 3.1 1.1 1.3 -1.8 -4.2 -1.4 4.1 2.2 5.2 4.0 -0.3 -2.7 11.3 17.2 -8.9 -4.9 -1.6 -4.3
 Mínimo .................……………………………………………… 1.6 -6.1 -0.7 -9.3 -6.4 -11.7 4.1 -0.5 3.7 1.4 -0.6 -5.3 11.0 15.2 -10.0 -9.3 -3.5 -7.4
 Diferencia  2 meses antes (1) ....…....................................... -0.5 -2.0 -0.8 -1.9 -1.4 -2.8 -0.1 -1.4 0.2 -0.3 -0.3 -1.1 0.2 1.0 0.4 1.0 -1.4 -2.2
     - Suben (2) …………………………………………………… 1 0 0 0 0 1 0 0 2 0 0 0 11 11 6 8 0 0
     - Bajan (2) ……………………………………………………… 9 11 10 10 9 9 11 12 1 6 10 11 0 0 2 0 11 10
 Diferencia 6 meses antes  (1) ....…....................................... -0.8 -4.0 -2.7 -5.7 -5.5 -6.3 -0.4 -2.4 0.5 -0.6 -1.1 -3.5 1.0 4.5 1.1 3.0 -3.1 -5.0

 Pro memoria:

 Gobierno (enero 09) ...........…………………………………… 2.9 0.3 0.6 -4.6 -- -- 4,1 (6) 1,0 (6) 5.2 2.9 -0.4 -3.6 11.1 15.9 -9.2 (7) -6.6 (7) -3,4 (8) -5,8 (8)

 Banco de España (abril 08) …………………………………… 4.0 4.5 4.1 3.4 -- -- 3,6 (6) 2,3 (6) -- -- 1.5 1.1 9.0 9.8 -10 (7) -10 (7) 1.2 0.2
 CE (enero 09) ......……………………………………………… 2.9 -2.7 0.5 -4.6 -- -- 4.1 0.6 5.0 3.0 -0.7 -3.9 11.3 16.1 -9.4 -7.1 -3.4 -6.2
 FMI (enero 09) ...................................................................... -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
 OCDE (noviembre 08) ..............………………………………… 3.2 3.7 0.9 -1.6 -- -- 4.4 1.8 -- -- -- -- 10.9 14.2 -9.7 -7.4 -1.5 -2.9
(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis meses antes).    (2) Número de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su previsión respecto a dos 

meses antes.    (3) Remuneración media por puesto de trabajo equivalente a tiempo completo: incluye todos los conceptos de coste laboral para las empresas.
(4) En términos de Contabilidad Nacional: puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo.  (5) Saldo de la balanza por cuenta corriente, según estimaciones del Banco de España.
(6) Deflactor del consumo privado.    (7) Necesidad de financiación frente al resto del mundo. (8) Necesidad de financiación del sector público
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